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Statisztikai szamjel

13-09-064042
Cegjegyzék szama

MERLEG Forrasok (passzivak)

adatok E Ft-ban

El z év/évek

A tétel megnevezése 2008. 12. 31. médositasai 2009. 12. 31.
a b c d e
53. |D. Sajatt ke (54.+56.+57.+58.+59.+60.+61.s0r) 1 864 096 1704 009
54. | I.L.JEGYZETTT KE 100 000 100 000
55. Ebb I: visszavésarolt tulajdoni részesedése névértéken
56. | Il. JEGYZETT, DE MEG BE NEM FIZETETT T KE (-)
57. | . T KETARTALEK 236 922 236 922
58. | IV. EREDMENYTARTALEK 315 824 346 147
59. |V. LEKOTOTT TARTALEK 30 033 12 146
60. |VI. ERTEKELESI TARTALEK 1168 881 965 314
61. |VIl. MERLEG SZERINTI EREDMENY 12 436 43 480
62. |E. Céltartalékok (63.-65.s0rok) - -
63. Céltartalék a varhatd kotelezettségekre
64. Céltartalék a j6v beni koltségekre
65. Egyéb céltartalék
66. |F. Kotelezettségek (67.+71.+ 80. sor) 2 380 298 3163474
67. |l HATRASOROLT KOTELEZETTSEGEK (ALARENDELT
KOLCSONT KE) (68.-70. sorok) - -
Hatrasorolt kotelezettségek kapcsolt vallalkozéssal
68. | szemben
Hatrasorolt kdtelezettségek egyéb részesedési viszonyban
69. | lév véllalkozassal szemben
70. | Hatrasorolt kotelezettségek egyéb gazdalkodéval szemben
71. |Il. HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK (72.-79.s0rok) 1842 581 2 508 150
72. | Hosszu lejératra kapott kélcsonok
73. | Atvéltoztathat6 kotvények
74. | Tartozasok kotvénykibocsatasbol 1 607 440 1999 610




13-09-064042

Cégjegyzék szadma

adatok E Ft-ban

Sor El z év/évek
szam A tétel megnevezése 2008. 12. 31. médositasai 2009. 12. 31.
a b c d e
75. | Beruhdzési és fejlesztési hitelek - -
76. | Egyéb hosszl lejaratu hitelek 235 141 508 540
77. | Tartds kotelezettségek kapcsolt vallalkozassal szemben
Tartos kotelezettsegek egyeb részesedesi viszonyban lév
78. | véllalkozassal szemben
79. | Egyéb hosszu lejaratu kotelezettségek
80. | ll. ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK (81.-88.s0rok) 537 717 655 324
81. Rovid lejaratd kolcsénodk 16 160 11 460
- ebb |: az atvaltoztathatd kotvények
82. | Rovid lejarata hitelek 29 360 107 659
83. | Vev kt | kapott el legek -
84. | Kotelezettség aruszallitasbhol és szolgaltatashél (szallitok) 154 052 142 476
85. | VAltétartozasok
Rovid lejaratu kotelezettségek kapcsolt vallalkozassal
86. | szemben 196 050 239 599
Rovid lejaratu kotelezettségek egyéb részesedési
87. | viszonyban lév vallalkozassal szemben
88. | Egyéb rovid lejarati kotelezettségek 142 095 154 130
89. [G. Passzivid beli elhatarolasok (90.-92. sorok) 165 535 191 539
90. | Bevételek passziv id beli elhatarolasa
91. | Koltségek, raforditasok passziv id beli elhatarolasa 165 535 191 539
92. | Halasztott bevételek
93. |FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN (53.+62.+66.+89. sor) 4 409 929 5059 022

Keltezés: Budapest, 2010. aprilis 29.

/U

Walkozés vezet je
(képvisel je)



10241813451911313
Statisztikai szamjel

13-09-064042
Cégjegyzék szama

MERLEG Eszkdzok (aktivak)

adatok E Ft-ban

SSZZ:T] A tétel megnevezése 2008. 12. 31. Bz Svevek | 2009. 12. 31.
a b c d e
01. |A. Befektetett eszkozok (02.+10.+18.s0r) 3112 880 3590475
02. |l. IMMATERIALIS JAVAK (03.-09.s0rok) 1840 1 256
03. Alapitas-atszervezés aktivalt értéke
04. Kisérleti fejlesztés aktivalt értéke
05. Vagyoni érték jogok
06. Szellemi termékek 1840 1256
07. Uzleti vagy cégérték
08. Immateridlis javakra adott el legek
09. Immateridlis javak értékhelyesbitése
10. [Il. TARGYI ESZKOZOK (11.-17.sorok) 1903 245 1867 749
11. Ingatlanok és kapcsol6dé vagyoni érték jogok 1374517 1 348 836
12. M szaki berendezések, gépek, jarm vek 114 642 147 412
13. Egyéb berendezések, felszerelések, jarm vek
14, Tenyészallatok
15. Beruhazasok, felljitasok 1300 710
16. Beruzazasokra adott el legek
17. Targyi eszk6zok érté,khelyesbitése _ 412 786 370 791
lll. BEFEKTETETT PENZUGYI ESZKOZOK
18. [(19.-25.s0rok) 1207 795 1721470
19. Tartos részesedés kapcsolt vallalkozasban 451 700 1126 947
20. Tartdésan adott kélcsén kapcsolt vallalkozasban
21. Egyéb tartos részesedés
Tartésan adott kélcsén egyéb részesedési viszonyban
22. allé véllalkozasban
23. Egyéb tartdsan adott kdlcson
24, Tartés hitelviszonyt megtestesit értékpapir
25. Befektetett pénziigyi eszkozok értékhelyesbitése 756 095 594 523




13-09-064042
Cégjegyzék szama

adatok E Ft-ban

SSZ‘;:T] A tétel megnevezése 2008. 12. 31. Bz vievek 2009. 12. 31.
a b c d e

26. |B. Forgbeszkdzok (27.+34.+40.+45. sor) 1164 190 1256 570
27. | 1. KESZLETEK (28.-33. sorok) 343 585 231 491
28. Anyagok 32 451 23500
29. Befejezetlen termelés és félkész termékek 8419 15 768
30. Novendék-, hizé- és egyéb allatok
31. Késztermékek 17 289 2681
32. | Aruk 235 426 188 131
33. Készletekre adott el legek 50 000 1411
34. |II. KOVETELESEK (35.-39.50r0k) 759 039 995 567
35. | Kovetelések aruszallitashol és szolgaltatasokbol (vev k) 282 416 167 182
36. | Kovetelések kapcsolt vallalkozassal szemben 439 437 137 527
37. Kovetelések egyéb részesedési viszonyban Iév vallalkozassal
38. | Vvaltdkovetelések
39. | Egyéb kovetelések 37 186 690 858
40. |ll. ERTEKPAPIROK (41.-44. sorok) 8 750 -
41. Részesedés kapcsolt vallalkozasban
42, Egyéb részesedés
43. Sajat részvények, sajat lzletrészek
44, Forgatasi céll hitelviszonyt megtestesit értékpapirok 8 750
45. | IV. PENZESZKOZOK (46.-47.s0rok) 52 816 29 512
46. Pénztar, Csekkek 961 1761
47. Bankbetétek 51 855 27 751
48. |C. Aktivid beli elhataroldsok (49.-51. sorok) 132 859 211 977
49. Bevételek aktiv id beli elhatarolasa 91 072 160 632
50. Koltségek, raforditasok aktiv id beli elhatarolasa 41 787 51 345
51. Halasztott réforditdsok
52. |ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN (01.+26.+48.s0r) 4 409 929 5 059 022

Keltezés: Budapest, 2010. aprilis 29.

(o

a \allglkozas vezet je
épvisel je)




10241813451911313
Statisztikai szamjel

13-09-064042
Cégjegyzék szdma

" A" EREDMENYKIMUTATAS
(bsszkoltség eljarassal)

adatok E Ft-ban

Tétel

El z év/évek

SzAm A tétel megnevezése 2008. 12. 31. mbdositasai 2009. 12. 31.
a b c d e
01. |Belfdldi értékesités nettd arbevétele 2 004 280 1589 634
02. |Export értékesités nett6 arbevétele 271
I. |Ertékesités nettd arbevétele (01.+02. sor) 2 004 551 1589 634
03. |Sajat termelés készletek allomanyvaltozasa 11 685 -7 258
04. |Sajat el allitAsu eszk6zok aktivalt értéke
II. |Aktivalt sajat teljesitmények értéke (+/-03.+-04.) 11 685 -7 258
Il. [Egyéb bevételek 225 589 258 517
- ebb [: visszairt értékvesztés 433 384
05. |Anyagkoltség 402 137 260 920
06. |lgénybe vett szolgaltatasok értéke 468 675 429 005
07. |Egyéb szolgaltatasok értéke 17 870 16 439
08. |Eladott &ruk beszerzési értéke 752 815 667 648
09. |Eladott (kbzvetitett) szolgaltatasok értéke
IV. |Anyagjelleg raforditdsok (05.+06.+07.+08.+09.) 1641 497 1374012
10. |Bérkoltség 151 000 113173
11. [Személyi jelleg egyéb kifizetések 101 949 57 211
12. |Bérjarulékok 58 235 40 172
V. |Személyijelleg réaforditdsok (10.+11.+12.) 311184 210 556
VI. |Ertékcsokkenési leiras 51 948 59 721
VII. |Egyéb raforditasok 35 808 33 246
- ebb I: értékvesztés 384 500
UZEMI (UZLETI) TEVEKENYSEG EREDMENYE
A J(LA/-IL+NL-IV.-V.-VI.-VIL) 201 388 163 358




13-09-064042
Cégjegyzék szadma

adatok E Ft-ban

;ea:rer: A tétel megnevezése 2008. 12. 31. Bl z Srevek 2009. 12. 31.
a b c d e
13. [Kapott (jaré) osztalék és részesedés - 72 658
- ebb I: kapcsolt vallalkozasbol kapott 72 658
14. |Részesedések értékesitésének arfolyamnyeresége - -
- ebb |: kapcsolt vallalkozastol kapott
15. [Befektetett pénziigyi eszkozok kamatai, arfolyamnyeresége - -
- ebb |: kapcsolt vallalkozastol kapott
16. |Egyéb kapott (jaré) kamatok és kamatjelleg bevételek 66 856 85 625
- ebb I: kapcsolt vallalkozastol kapott 56 774 48 394
17. [Pénzigyi m veletek egyéb bevételei 2 602 9633
VI, |Pénzlgyi m veletek bevételei (13.+14.+15.+16.+17.) 69 458 167 916
18. |Befektetett pénziigyi eszk6zok arfolyamvesztesége - -
- ebb |: kapcsolt vallalkozasnak adott
19. [Fizetend kamatok és kamatjelleg raforditasok 233 620 262 242
- ebb I: kapcsolt vallalkozasnak adott 20 228 22 902
20. |Részesedések, értékpapirok, bankbetétek értékvesztése - -
21. |Pénzigyi m veletek egyéb raforditasai 3439 15 831
IX. [Pénzigyi m veletek raforditasai (18.+19.+/-20.+21) 237 059 278 073
B. |PENZUGYIM VELETEK EREDMENYE (VIII.-IX.) -167 601 -110 157
C. |SZOKASOS VALLALKOZASI EREDMENY (+/-A.+/-B.) 33787 53 201
X. |Rendkivili bevételek 4 960
XI. |Rendkivili raforditasok 12 869
D. |RENDKIVULI EREDMENY (X.-XI.) - -7 909
E. |ADOZAS EL TTI EREDMENY (+/-C+/-D.) 33787 45 292
XIl. |Adofizetési kotelezettség 1351 1812
F. |[ADOZOTT EREDMENY (+-E.-XIl.) 32 436 43 480
22. |Eredménytartalék igénybevétele osztalékra, részesedésre
23. |Jévéhagyott osztalék, részesedés 20 000
G. |MERLEG SZERINTI EREDMENY (+-F.+22.-23.) 12 436 43 480

Keltezés: Budapest, 2010. aprilis 29.

[ Yoy

a\vallalkozas vezet je
képvisel je)




A REALSZISZTEMA KERESKEDELMIES T KEHASZNOSITO KFT.

KIEGESZIT MELLEKLETE a
2009. EVI BESZAMOLOJAHOZ

ALTALANOS RESZ

1. Atarsasag bemutatasa

A Redlszisztéma Kereskedelmi és T kehasznositd Kft. székhelye: 2314 Halasztelek,
Rékoczi F. u. 144., fibktelepe és egyben kdzponti irodaja: 1112 Budapest, Budabrsi
Gt 185-195.

Tarsasagunk 1989. majus 1-én alakult, a cégbejegyzés datuma: 1989. junius 27.
Alapitaskori térzst kéje 1.000.000.- Ft volt, melynek felemelésér | 50.000.000.-Ft-ra
a tagok els izben 1991. december 1-én dontottek, a kovetkez modositas 1994.
december 01-én tortént 100.000.000.- Ft-ra, mely a mai napig nem valtozott.

A tulajdonosok Osszetétele is tobbszér modosult, a mai formaban /egyszemélyes
tarsasag/ 1999. augusztus 31-t I m kodik a Kft.

A Tarsasag a korabbi évek szerinti tevékenységi korokben gazdalkodott 2009. évben
is. Ezek a kiskereskedelmi tevékenység, Realsystem naptarcsalad gondozéasa,
valamint a befektetések és a lednyvallalatok felligyelete, vagyonkezelés.

A Tarsasag pénziugyi helyzete folyamatosan stabil volt, amely egyrészt sajat
forrAsokon, méasrészt a kétvénykibocsatasokbdl adodoan kils forrasokon alapult.

. Szamviteli politika

A Téarsasag szamviteli Ugyrendje a vonatkozo térvények el irasait figyelembe véve
rogziti az alkalmazott elszdmolasi és értékelési eljarasokat. A beszamold
Osszedllitasa a szamvitelr | sz6l6 2000. évi C. trv. szerint tortént.

. Ertékelési eljarasok

Az immateridlis javakat, targyi eszktzoket az elszamolt értékcsokkenéssel
csokkentett értékben tartjuk nyilvdn, mely netté értékeket a december 31-i
fordulonappal piaci értékre helyesbitettik.

A befektetett eszkdzok kozott a részesedéseket a bekeriilési értékiikon konyveljik.
A piaci érték és a konyv szerinti érték kilonbozetét év végén értékhelyesbitésként
szamoljuk el.

A készletek értékelésénél a havonkénti készlet kimutatason tilmen en a leltarozas
tovabbra is évente egy alkalommal, tételes szambavétellel készil,

mennyiségben és értékben kimutatva. A vasarolt készletek tényleges beszerzési
aron kerllnek kimutatasra, a sajat termelés készleteket dnkoltségi aron értékeljik.

A kovetelések kozott a vev kkel szembeni koveteléseket AFA-t is tartalmazé értéken
konyveljik, a kétes kbvetelésekre értékvesztést szamolunk el.

A készpénz és bankbetét A&llomanyokat a pénztarjelentésekkel, illetve
bankszamlakivonatokkal egyez en december 31-i zar6 értékben szerepeltettiik.



A kotelezettségek kozott a devizahitelt a december 31-én érvényes arfolyamon
értékeltik.

Az aruszallitasbol, szolgaltatasbol szarmazo kotelezettségeket AFA-t is tartalmazo
értékben tartjuk nyilvan.

Az elmult évek gyakorlatdnak megfelel en a kétvény(ek) kibocsatasabdl a targyév
végeéig jaro, de még teljesitést nem igényl kamatok is elszdmolasra keriltek a
szamviteli torvény szabdlyai szerint.

Ugyanez vonatkozik az ideiglenes kolcsénok és az ideiglenesen kihelyezett szabad
pénzeszkdzok hozamaira is.

A Téarsasdg az Eredménykimutatast, ezen belill az lzleti eredmény kimutatasat a
2000. évi C. trv. 2. sz. mellékletének valtozata, azaz 6sszkoltség eljaras szerinti
tagolasban készitette el.

II. AMERLEGHEZ KAPCSOLODO TETELES KIEGESZITESEK

A Tarsasadg év végi mérleg f Osszege az el z évhez viszonyitva 15%-kal n tt,
szamszer sitve 5.059 M Ft.

ESZKOZ oldalon a befektetett eszkdzcsoportban is és a forgdeszkdzok allomanyaban
is novekedés lathatd. A befektetett eszkdzok aranya 71%, mig a forgéeszkdzoké
24,8%.

A. BEFEKTETETT ESZKOZOK

A befektetett eszkdzok struktirdja az eddigi tendencidknak megfelel en alakult. Az
immateridlis javak és a targyi eszkdzok ardnya nem valtozott, a befektetett pénziigyi
eszk6zok ardnya emelkedett.

Az ingatlanok értékhelyesbitéssel ndvelt nagysagrendje 1.719.627 E Ft, mely magaban
foglalja az ingatlanhoz kapcsol6dd vagyoni érték jogok és az erre elszamolt
értékhelyesbités dsszegét is.

A sajat tulajdonu ingatlanok kiemelked értéket képviselnek, mind a szinvonal, mind a
forgalomképesség tekintetében. Ezek kozott tovabbra is dominans szerepet jatszik a
Véci utca 78-80. sz. alatti, tobb mint 1.800 m2 alaptertilet sajat tulajdonu ingatlan.

Az ingatlanok kényv szerinti értékét nagysagrenddel meghaladja a valés piaci értékik,
amelyet az elszamolt értékhelyesbités részben tikroz.

A gépek, berendezések, jarm vek eszkdzcsoportban az Uj beszerzések aktivalt értéke
€s az elszamolt amortizacié egyenlegeként az eszkdzcsoport nagysagrendje 147 M Ft,
mely a bazis id szaki értéket jelent sen meghaladja. Az () beszerzéseink dont
hanyadat a kereskedelmi hal6zat b vitéséhez kapcsol6odd szamitdégép és
Uzletberendezés vasarlasa teszi ki.

A befektetett pénziigyi eszkdzok értéke az dsszes eszkdzon belll 675 M Ft-tal n tt a
Redlszisztéma Dabasi Nyomda Zrt.-ben tortént részesedés vasarlas miatt, ahol az
anyavdllalat 74,96% tulajdonrésszel rendelkezik, mig lednyvallalatunk, a Realszisztéma
Autokereskedelmi Kft. 25,01% mérték részesedést birtokol.

A befektetett pénzlgyi eszkdzok értékhelyesbitésének allomanya az el z év azonos
id szakahoz viszonyitva kozel 162 M Ft-tal valtozott, nagysagrendje 594 M Ft. A zar6
allomany a leadnyvallalati sajat t kék anyavallalatra jut6 tulajdoni aranyos részét mutatja.



A

tarsasdgokba kihelyezett befektetések &llomanyana k alakulasat az alabbi

tablazatokban foglaltuk 6ssze (Ft-ban):

2008. 12. 31. Tulajdoni arany %
MO Autécentrum City Kft. 50.000.000 100,0
Redlszisztéma Ertékpapir -
forgalmaz6 és Befektet  Zrt. 199.900.000 99,9
Realszisztéma Befektetési
Alapkezel Zrt. 99.000.000 99,0
Redlszisztéma Autokeres -
kedelmi és Szolg. Kift. 101.200.000 54,5
Realszisztéma Shopping Kft. 1.600.000 53,33
Realszisztéma Dabasi
Nyomda Zrt. 900.412.325 * 99,97 *
OSSZESEN: 1.352.112.325

*: Indirekt, a Redalszisztéma Autdkereskedelmi Kft-n keresztul.

2009. 12. 31. Tulajdoni arany %
MO Autécentrum City Kft. 50.000.000 100,0
Redlszisztéma Ertékpapir -
forgalmaz6 és Befektet  Zrt. 199.900.000 99,9
Realszisztéma Befektetési
Alapkezel Zrt. 99.000.000 99,0
Redlszisztéma Autokeres -
kedelmi és Szolg. Kift. 101.200.000 54,5
Realszisztéma Shopping Kft. 1.600.000 53,33
Realszisztéma Dabasi
Nyomda Zrt. 675.247.060 74,96
OSSZESEN: 1.126.947.060

B. FORGOESZKOZOK

A Forgoeszkozok fordulénapi zard allomanya 1.257 M Ft, amely 8%-0s ndvekedést
jelentaz el z évhez képest.

A Forgbéeszkdzok allomanyanak 92 M Ft-os novekedésén belll a készletek és a
pénzeszkozok allomanya csokkent, mig a kovetelések ndvekedtek.

A készletek fordulénapi zaréérték valtozasa -112 M Ft, amelyhez mind az anyagok és
sajat termelés készletek, mind az aruk csOkkenése hozzdjarult. Az arukészlet
csokkenését a gazdasagi  kornyezet hatdasa valtia ki, amely miatt
készletatcsoportositast, illetve zleteink szdmanak csokkentését eszkdzoltik.

Sajat termelés készleteink nagy része a mérlegkészités id szakaban értékesitésre
kerlilt, alapanyagaink pedig a kdvetkez évi termékek gyartasanal felhasznalhatok.

Az arukészletek teljes egészében mobilok, a félkész- és késztermékek részben
tekinthet k annak.




A kovetelés éallomany alakulasa: a kapcsolt vallalkozadsokkal szembeni kdvetelés-allomany
302 M Ft-tal csokkent, amely a leanyvallalatok finanszirozasi igényének valtozasat jelenti.

A hagyomanyos értelemben vett vev allomany fizetési fegyelmének ellen rzése
folyamatosan torténik. A min sitett 2.000 E Ft 6sszeg kétes kdvetelés-allomany utan a
Tarsasag az értékvesztést elszamolta, nagysagrendje 500 E Ft, mely Osszeg a
vev allomany egyenlegét csokkentette.

Az egyéb kovetelés allomany nagysagrendje jelent sen emelkedett, amelyb | a
meghatarozé tétel a Redlszisztéma Nyiltvég Ingatlanbefektetési Alap részére az év
folyaméan kihelyezett kolcson, zardallomanya 545 M Ft, amely a mérlegkészités
id szakaban rendezésre kertilt.

Tovabbi tételek az allami koltségvetéssel és az dnkormanyzatokkal elszamolt adok,
valamint egyéb rovid lejaratra kolcsonadott 6sszegek, melyek piaci kamatozasra,
szigoru elszamolas mellett kertiltek kiadasra.

A pénzeszkozok helyi részletezése a kovetkez (Ft-ban):

Pénztar Kiado 204.570,-
Pénztar Kdzpont 848.890,-
Pénztar Shop 67.735,-
Pénztar Szeged 540,-
Pénztar Pécs 5.790,-
Pénztar Gy r 11.745,-
Pénztar Kecskemét 3.095,-
Valutapénztar 618.738,11
OSSZESEN: 1.761.103,11

Betétszamlak:

MKB elszamolasi szamla: 7.346.669,-
MKB kértya elszamolasi szamla: 115.648,-
MKB devizabetét szamla: 16.822.341,-
MO City MKB elszamolasi szamla: 171.713,-
Atvezetési szamla 3.294.000,-
OSSZESEN: 27.750.371,-

C. AKTIVID BELI ELHATAROLAS
Az elhatarolds nagysagrendje 212 M Ft, 6sszetételét a targyévet érint , az évzaras
id pontjat kbvet en ismertté valt bevételek, valamint a kdvetkez elszamolasi id szakot
terhel koltségek és raforditasok képezik.

Tételesen: (Ft-ban)

2009. évet érint bevételek 160.631.493,-
El re fizetett bérleti dijak, Uzemeltetési kdltségek 51.345.331,-
OSSZESEN: 211.976.824,-

D. SAJATT KE ALAKULASA

A REALSZISZTEMA KFT. a 2009-es évet is nyereséggel zarta. A Tarsasag
gazdalkodasa tovabbra is kiegyensulyozott volt, a gazdasagi valsdg negativ hatésait
dont részt sikerilt ellensulyozni.



A VAGYONSZERKEZET ALAKULASA (E Ft-ban)

Nyitd Zaré
Jegyzettt ke 100.000 100.000
T ketartalék 236.922 236.922
Eredménytartalék 315.824 346.147
Lekotott tartalék 30.033 12.146
Ertékelési tartalék 1.168.881 965.314
Mérleg szerinti eredmény 12.436 43.480
SAJATT KE 1.864.096 1.704.009

A 2009. évben képz dott adézott eredményb | kifizethet osztalékot a tulajdonos nem
hagyott j6va.

A mérleg szerinti eredmény dsszege az eredménytartalékot noveli.

A szamviteli torvény 1995-t | lehet séget ad azon vagyonelemek &tértékelésére,
amelyeknél a konyv szerinti érték nem tikrdzi a valos piaci értéket. llyen atértékelésre
2009-ben is sor kerilt a Targyi eszkozokre és Befektetett pénzigyi eszkdzokre
vonatkozoan.

Az értékelés alapjat a fliggetlen értékbecsl altal készitett értékbecslések és a
leanyvallalatok auditalt éves beszamoloi képezik.

A sajatt ke csokkenése az értékelési tartalék redukalasa miatt kbvetkezett be.

F. KOTELEZETTSEGEK

A hosszu és rovid lejaratl kotelezettségek Osszetétele ebben az évben sem valtozott,
mindkét forrdscsoportban ndévekedés lathato.

A Realszisztéma Kotvény Il. allomanya év végére 392 M Ft-tal n tt. Az allomany
nagysagrendje a 2008. évi jelent s csokkenést kdvet en ismét érdemben ndvekedett.

A targyévben tarsasdgunknal 1,5 M eurd kdzéplejarata devizahitel felvételére keriilt sor.
A hitelek 2010. évi esedékes torleszt részleteit a rovid lejaratd kotelezettségek kdzott
mutatjuk ki, a hitel arfolyam kiilénbozete elszamolasra kertilt.

A rovid lejaratl kotelezettség-allomany értéke a bazis id szakhoz mérten 118 M Ft-tal
n tt, dsszetételében nem tapasztalhat6 valtozas.

Az egyéb kotelezettségek egy részét képezi a 2000-ben lejart, de még kinnlev
Realszisztéma Kotvény I. allomanya.

KOTVENYEK RESZLETEZESE (2009. december 31-i allomany)

Kotvény |. 6.700.000,- Ft
Kotvény II. 1.999.610.000,- Ft
OSSZESEN: 2.006.310.000,- Ft

A forgalomban lev  értékpapirokhoz (kdtvényekhez)
kapcsolddé jogok és kotelezettségek évkozi valtozas  ai

A kotvényekhez kapcsolédéan 2009. év folyaman tobbszor kamatvaltozds tortént. A
2009. évi kamatvéltozasoknal a gazdasagi kornyezet valtozasa, nevezetesen a
jegybanki alapkamat és a banki hitel- és betéti kamatok csokkenése figyelembevételre
kertlt.

1. KOTVENY Il.-hez kapcsol6do jogok valtozasai
A Redlszisztéma Koétvény |. 2000. majus 15-i lejarata utan a kinnlev kétvények tovabb

nem kamatoznak. A vissza nem valtott kétvények tulajdonosai a Téjékoztatd szerinti
feltételekkel jogosultak at kére és a lejaratig felhalmozott kamatra.



2. KOTVENY Il.-h6z kapcsol6do jogok valtozasai

A Redlszisztéma Kotvény Il. kamatozasa 2008. év masodik felében a gazdasagi valsag
kirobbanasaval, a jegybanki alapkamat drasztikus emelésével parhuzamosan
jelent sen emelkedett. 2009-ben a pénzpiaci kornyezet pozitivan valtozott, igy a
kamatszint érdemben mérsékl dott, amely tendencia 2010. |. negyedévében
tovabbfolytatodott.

Az ez évre prognosztizalhat6é tovabbi kamatvaltozasokat is figyelembe véve a kétvény
az anyacég és egyben a leanyvallalatok szamara is a banki forrasokhoz viszonyitva
kedvez bb kamatkoltség és hosszu tavi forrast jelent.

A kibocsato értékpapir-strukturaja a kbvetkez k szerint alakult:

A Readlszisztéma Kotvény |. 2009. évi induldé allomanya 7 M Ft, a zaré alloméany
6,7 M Ft.

A Redlszisztéma Kotvény Il. 2009. évi induld allomanya 1.607.440 E Ft volt, amely év
végeig az eladasok, visszavaltasok egyenlegeként 1.999.610 E Ft-ra mdodosult.

A kotvények lejarata az utolsé eladastdl szamitott 10 évig terjed. Ebb | kévetkez en a
Redlszisztéma Kotvény I1l. 2016-ig tartd forrdst biztosit a Redlszisztéma Csoport
szamara.

A Redlszisztéma Kotvény Il. allomanyanak 2009. évi novekedése a Redlszisztéma
Nyiltvég Ingatlanalapbdl  visszavaltott  befektetési jegyek egy részének
kotvényvasarlasra tortén felhasznalasa miatt kbvetkezett be.

A forgalomba-hozatal céljanak megval6sulasa

A Redlszisztéma Kereskedelmi és T kehasznositd Kft. két kotvény kibocsatasanak
célja az volt, hogy sajat t kéjén felll potldlagos forrast biztositson gazdasagi
tevékenységének b viléséhez, a kereskedelmi tevékenység és naptarkiadas
b vitéséhez, a Redlszisztéma Csoport befektetéseinek megalapozasahoz.

A Tarsasag és leanyvallalatai kiforrott profilokkal, kiemelked nagysagrend targyi
eszkoz allomannyal rendelkeznek.

A rovid lejaratd (kotvényen Kkivili) koételezettség allomanyon beldl a szallitéi
kotelezettségek nagysagrendje 142 M Ft, amely az el z évi szinthez képest
kismértékben cstkkent. Az alloméany teljes egészében normal forgalomhoz tartoz6
kotelezettség, amely els sorban a kereskedelmi tevékenység év Végi
arubeszerzéséhez kapcsolédik.

Rovid lejaratu hiteldllomanya a Tarsasagnak az év végén 107 M Ft, mely a 2010-ben
kifizetésre kerlll devizahitelek esedékes torleszt részlete. A kdlcsdndk nagysagrendje
némileg valtozott, a kdlcsbnnyujtok kozott gyakorlatilag a kozvetlen érdekeltségi kérbe
tartozo tarsasagok szerepelnek.

A ROVID LEJARATU KOLCSONOK FORDULONAPI ALLOMANYA A KOVETKEZ
(Ft-ban)

Rsz Autokereskedelmi Kft. 43.543 E Ft
RSZ Ertékpapir-forgalmazo és Befektet Zrt. 99.556 E Ft
RSZ-Befektetési Alapkezel Zrt. 93.500 E Ft
RSZ-Shopping Kift. 3.000 E Ft

OSSZESEN: 239.599 E Ft



Az egyéb rovid lejarati terhek részben aktudlis addé jelleg ek, valamint
munkavallalokkal és mas véllalkozokkal dsszefigg kotelezettségek, amelyek a folyo
gazdalkodassal kapcsolatosak és fizetési hataridejik athtzodik a targyévet kovet
id szakra. Lejart hataridej kotelezettsége a Tarsasagnak nincs.

G. PASSZiV ID BELI ELHATAROLASOK

A passziv id beli elhatarolasok nagysagrendje 191 M Ft Az alloméany legjelent sebb
tétele a kotvényekhez kapcsol6dd kamat (értéke 178 M Ft).

Tovabbi tételek a targyévet terhel dijak (13 M Ft) pl.: viz, gaz, energiadij, bérleti dij.

Az aktivak és passzivdk egyez f 0Osszege: 5.059.022 E Ft.

AZ EREDMENYKIMUTATASHOZ KAPCSOLODO KIEGESZITES EK

Ertékesités, arbevétel
Az értékesités nettd arbevétele 2009-ben 1.589.634 E Ft volt.

A Realsystem naptarcsaladbdl szarmazo bevétel 372 M Ft-os nagysagrendje elmarad
ugyan az el z évek bevételeinek mértékét |, de igy is az 6ssz forgalom 23%-at teszi
ki. A Kiado 0] telephelye nagy mértékben el segiti a logisztikai rendszerink fejlesztését,
a viszonteladoi forgalom névekedését.

A kiskereskedelmi aruforgalom arbevétele 1.154.251 E Ft. A kiskereskedelmi
forgalom évr | évre arbevétel-b vilést ért el, 2009. azonban negativ fordulatot valtott ki
a legtébb gazdalkodo eredményességében, ezért a bevétel kiesést jelent s mérték

koltségcsokkentéssel és a kevésbé jovedelmez Uzletek bezarasaval ellensulyoztuk.
Ezen intézkedések eredményeképpen a kiemelked adottsagu Redlszisztéma
kiskereskedelmi lzlethaldzat a folyamatosan romlé gazdasagi kornyezet ellenére 2009-
ben is megtartotta jévedelmez ségét.

A V&ci utcai ingatlanunk hasznositasaban jelent s szerepet jatszott a 2008. oktober 01-
t | bérbe adott, 6sszesen 700 m2 dsszterillet. A Vaci Utca Kavéhaz és Etterem szintén
bérbe adasra kerlilt, igy ma mar ezen ingatlanunk dont része bérbeadas utjan kerdl
hasznositasra. A bérleti dijakb6l szarmazo arbevétel 64 M Ft.

A targyévben a jelent s koltségmegtakaritasokra iranyulé torekvések mellett
bevételndvel valtoztatasokra is sor kerllt. Vidéki lizleteink kdzll a Szegeden eddig is
eredményesen m kod Uzletink atalakitasat készitettik el . 2010. év elején a
Menedzser Shop adottsagait kihasznalva kialakitasra kertlt egy 0j Swarovski Butik,
valamint az eddigi profilt megtartva megnyilt az Uj Menedzser Shop. Kereskedelmi
Uzletlancunk tobbi Uzletétét a 2008. év végeig kialakitott formaban m kodtetjik tovabb.

A Realszisztéma Autokereskedelmi Kft. realizlt arbevétele az Uj és hasznalt autd
értékesités volumenének csokkenése miatt érdemben redukalédott. A kiemelked
Ugyfélkér miatt ugyanakkor a szolgaltatasok kiszamlazott arbevétele megkozelit en
szinten maradt. A jelent s koltségcsokkentések kovetkeztében az autdkereskedelmi
leanyvallalat ad6zas el tti eredménye 6sszességében kis mértékben névekedett.

A Realszisztéma Dabasi Nyomda Zrt. a 2009. évi csekély mérték arbevétel
csokkenése mellett eredményességét megtartotta, lizemi és mérleg szerinti eredménye
megkozelit en a bazis id szak szintjén maradt.



A piaci kornyezet okozta valtozdsok a  Cégcsoport befektetésekkel foglalkozé
4gazatanak (Redlszisztéma Ertékpapir-forgalmazé Zrt., Reélszisztéma Befektetési
Alapkezel Zrt) gazdalkodasat érintette a legjobban. Az Alapkezel Zrt. kismérték ,
14.136 E Ft veszteséggel zarta az elmilt évet, az Ertékpapir-forgalmazo Zrt. a
korilmények ellenére novelte nyereségét, a 2009-ben képz dott 9.937 E Ft addzott
eredményét eredménytartalékkal kiegészitve osztalékot fizetett.

2. Egyéb bevételek és raforditasok

Az Egyéb tevékenység arbevétele 258 M Ft, amely marketing hozzajarulasokbdl és
kulonféle egyéb bevételekb | tev dik ki. Ezek kozvetetten kapcsolddnak az alap
tevékenységhez.

Az egyéb raforditasok kdzott a koltségvetési és helyi adok, tovabba a hozamkiegészités
szerepel, a mérlegsor nagysagrendje 33 M Ft.

3. Koltségek alakulasa
a.) Anyagjelleg raforditasok

2009-ben 1.374 M Ft 6sszeg anyagjelleg arforditast szamoltunk el, amely 16,3%-kal
kevesebb, mint az el z évi. Ebb | az anyagkéltség 261 M Ft, aminek 83%-a a
naptarforgalmazashoz kapcsol6d6 anyag értéke.

Az ELABE a kiskereskedelmi arbevételhez aranyosan alakult, nagysagrendje 667 M Ft.

A kozvetlen m kodéssel az igénybe vett szolgaltatasok allnak els sorban
Osszefliggésben, amelynek nagysagrendje 429 M Ft. Legjelent sebb koltség-tényez k
a fenntartdssal kapcsolatos kiadasok.

Az egyéb szolgaltatdsok értéke a m kodéshez feltétlen sziikséges, de a gazdasagi
eseményekhez kozvetetten kapcsolodo kiadasok (pl. biztositasi dijak, hatésagi dijak,
illetékek, pénzintézeti kdltségek, jutalékok), értékik 16 M Ft.

b.)Személyi jelleg  raforditasok
E koltségcsoportnél is a tbbbihez hasonléan cstkkenés jelentkezik, nagysagrendje
210,5 M Ft. A huméner forras ingadozéasa idén is atlagosnak mondhata.
A vendéglatdi tevékenység megsziintetése és a racionalizald intézkedések jelent sen
csokkentették az év személyi jelleg réaforditasait.
Létszam alakulasa

Fordulénapi létszam:

2009. januar 01. Nyito: 100 f
2009. december 31. Zaro: 84 f

A létszam évkozi alakulasa:

2009. év Teljes
(atlag) munkaid s
l. negyedév 92
Il. negyedév 85
lll. negyedév 84
IV. negyedév 83

A 2009. évi atlagos allomanyi létszam: 86 f



c.) Ertékcsokkenési leiras

A Readlszisztéma Kereskedelmi és T kehasznosité Kft. a 2009. évi elszamolt
értékcsokkenési leirasa 60M Ft volt. Tartalma a meglév és az évkdzben folyamatosan
beszerzett targyi eszk6zok bruttdé értékének amortizalédasa, valamint a kis érték
eszk6zok beszerzéskori értékének egy 6sszegben elszamolt értékcsokkenése.

A lednyvallalatokkal egylttesen elszamolt amortizacids koltség 248M Ft, amely az adott
tarsasagok koltségeiben is markansan jelentkezik.

A Téarsaséag Uzleti eredménye
A REALSZISZTEMA Kft. 2009. évben 163 M Ft lizleti eredményt realizalt.
Pénzigyi m veletek eredménye

A kotvénykibocsatas, forgalmazas révén bevont kils forrasok jelent s része — az
eredeti céllal egyez en — az alaptevékenységekbe kerllt atcsoportositasra, igy a
pénzigyi m veletek vesztesége elkertilhetetlen.

A pénzigyi raforditdsok 278 M Ft-os nagysagrendje az el z évhez képest
emelkedett. A novekedés a devizahitelek utan elszamolt év végi, szamitott (nem
realizalt) arfolyamveszteségh | és a konyvelt kotvény-kamattomeg emelkedéséb |
adadik.

Bar a pénzlgyi bevételek két leanyvallalatunktol tortén osztalék elvonas altal n ttek a
targyévben, a tarsasag a fizetend kamatkotelezettségei miatt 6sszességében pénziigyi
veszteséget realizalt.

2009. évben is a kamat-koltségek dinamikusabb csokkentése a célunk, amit a
gazdasagi kdrnyezet hatdsa er sen befolyasol.

Osszességében a negativ pénziigyi eredményt a Tarsasag Uzleti eredménye
kompenzélja.

Rendkivili bevételek és raforditasok

A targyévben folyamatban volt egyik lednyvallalatunk, az MO City Autécentrum Kft.
végelszamolasa, valamint 2005-2006 éveket érint atfogd APEH revizid zajlott le
tarsasagunknal. A rendkivili bevételek és raforditasok tételei a fenti gazdasagi
eseményt és a revizidval kapcsolatos hatdrozatban foglalt megallapitasok rogzitését
tartalmazzak.

A Térsasag eredménye

A REALSZISZTEMA Kereskedelmi és T kehasznosito Kft. a 2009. évi adozas el tti
eredménye 45.292 E Ft, tarsasagi ado fizetési kotelezettség az addalap nbvel és
csokkent tételek figyelembevételével nem keletkezett, a kilénadé (1.812 E Ft)
elszamolasa utan, az adézott, és egyben mérleg szerinti eredmény 43.480 E Ft.

. TAJEKOZTATO ADATOK

A REALSZISZTEMA Kift. tulajdonosi 8sszetétele

A Tarsaség tulajdonosi 6sszetételében a 2009. évben valtozas nem tortént.
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A Tarsasagot immar tébb éve valtozatlan dsszetétel menedzsment iranyitja.

A Tarsasag vezet Allasu személyei:

Berki Istvan els Ugyvezet , az éves beszamolo
jogosult alairéja

Berkiné  ri Katalin kereskedelmi igazgato

Moricz Laszloné a konywviteli feladatok ellatasaért felel s

személy, regisztraciés szama: 117319.

A vezet allasu személyek a kibocsatott értékpapirbdl tulajdonnal nem rendelkeznek.

Az éves beszamold konywvizsgalatat Bartos Péterné bejegyzett konywvizsgald
(MKVK 002949) végzi, targyévi dijazasa 720.000,- Ft.

Tarsasagunk konszolidalt mérleg készitésére kotelezett, amelynek megtekintési helye
honlapunk.

A konszolid4cids korbe bevont leanyvallalatok a kdvetkez k:

Név Székhely Jeqgyzettt ke

Redlszisztéma Ertékpapir-

Forgalmazé és Befektet Zrt. 1053 Budapest, Kossuth L. u. 4. 200.000
Redlszisztéma Befektetési

Alapkezel Zrt. 1053 Budapest, Kossuth L. u. 4. 100.000
Redlszisztéma Autdker. és

Szolgéltaté Kift. 2314 Halasztelek, Rakoczi F.u.144. 185.900
Redlszisztéma Dabasi

Nyomda Zrt. 2370 Dabas, Vasut u. 105. 187.000

2. Ahitelalloméany és a kotelezettségek szerkezete

Az MKB Bank Zrt.-nél, a tarsasdg folyészamla vezet jénél 300 M Ft 0Osszeg
foly6szamlahitel keret all rendelkezésre, amelynek felhasznaldsa esetenkénti.

2009. december 31-én a folydszamlahitel nem ker(lt igénybevételre.

2009. juliusadban a Tarsasag 1.500.000,- eur6 8sszegben kdzéplejaratl devizahitelt vett
fel az MKB Bank Zrt.-t I, amellyel a rendelkezésre &ll6 forrasok szerkezetének
atalakitasat hajtottuk végre. A bazis évben felvételre kerlilt hitel torlesztését 2009.
juliusaban kezdtik, a targyévben folydsitott hitel els részletét 2010. juliusaban
torlesztjik.

Az 1995-ben indult REALSZISZTEMA Kétvény |.:
2009. december 31-i alloméanya: 6.700 E Ft.
Az 1996-ban indult REALSZISZTEMA Kétvény |I.: 1.999.610 E Ft.
A mérlegben kimutatott szallitéi és egyéb rovidlejarati kotelezettség hatarid n belli
tartozds, amelyet 2010. januarjdban a Tarsasadg pénzigyileg az esedékességek

betartasaval rendezett.

A Tarsasagnak az APEH, az Onkormanyzatok, valamint a VPOP felé lejart tartozasa
nincs.

A Tarsasaggal szemben peres eljaras nincs folyamatban.
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3.) Fontosabb jovedelmez ségi és hatékonysagi mutatok (E Ft-ban), amelyek év  kozi

mérési pontban is értelmezhet k.

a.) Forrasok tsszetételének alakulasa

Sajatt ke /Jegyzettt ke = 1.704.009 / 100.000

b.) T ke ellatottsagi mutatod

Sajatt ke / Befektetett eszkdzok + fogoeszkdzok = 1.704.009 / 4.847.045

c.) Likviditasi mutaté

Forgbeszkozok [/
Rovidlejaratu kotelezettségek

Budapest, 2010. aprilis 29.

Mellékletek:

1. szamu: Targyi eszkdzok allomanyvaltozasa
2.szadmu: Eszkozok értékhelyesbitése
3.szdmu: Lejart kbvetelés utani értékvesztés
4. szamu: Cash-flow kimutatas

5.szdmua: Alapitéi dontés

6. szamu: Felel sségvallalo nyilatkozat

1.704,0 %

35,2 %

= 1.256.570 = 1,92
655.324

erki Istvan
et igazgatd



Redalszisztéma Kereskedelmi ék&hasznositd Kft

1. Sz. melléklet

TARGYI ESZKOZOK ALLOMANYVALTOZASA 2009
(adatok E Ft-ban)

Immateridlis  Ingatlanok M szaki berend.  Kisérték

Novekedés: javak gépek,jarm vek  t. eszk6zol
Brutt6 érték 2009.01.01 11 6p3 1964 P22 328]054

Novekedés: 1094 66 3p3 P4

Csokkenés: 42 133 5 2p6
Bruttd érték 2009.12.31 11 6p3 1922 p53 389|111 794
Halmozott ECS. 2009.01.01 9 163 176 19 2131454

Novekedés 5 26 607 31 7136 194

Csokkenés 3499
Halmozott ECS. 2009. 12.31 10 347 203 B26 2411699 794
Nettd érték+értékh. 2009.12.41 1 356 1 719]627 147 412

Targyi eszkdzok éertékcsokkenési leirasa

Immateridlis Ingatlanok M szaki berend. Kisérték
javak gépek,jarm vek  t. eszk6zol
Terv szerinti linearis leiras 584 26 607 31736 794
Terven fellili leiras
Id szak soréan elszamolt
Osszes ECS 584 26 607 31736 794

Budapest, 2010.04.29.



Redlszisztéma Kereskedelmi és T

kehasznosit6 Kft.

TULAJDONOK ERTEKHELYESBITESE 2009. DECEMBER 31.

2. sz. melléklet

o ERTEKHELYESBITES _
Sor- || ERTEKHELYESBITES TARGYA Nyilvantartas . Jelenlegi
szam szerinti érték 2008.12.31-ig 2009.12.31-ig Osszesen érték
I. TARGYI ESZKOZOK
1. IMMATERIALIS JAVAK
a.) Szeged, Karasz u. 3. 0 19 738 140 19 738 140 19 738 140
Bérleti jog, Menedzser Shop 106 m2
b.) Budapest, IX., Kozraktar u. 12/b. 3675 326 16 716 547 128 127 16 844 674 20 520 000
Tulajdonjog, iroda
c.) Budapest, V., Véaci u. 78-80. 1115791 503 376 331 400 -42 122 903 334 208 497 1 450 000 000
Tulajdonjog
Részdsszesen: 1119 466 829 412 786 087 -41 994 776 37 0791311 1490 258 140
Il. BEFEKTETETT PENZUGYI ESZKOZOK
1. Reélszisztéma Ertékpapir-forg. és Befektetési Zrt. 199 900 000 96 889 000 -41 054 000 55 835 000 255 735 000
2. Redlszisztéma Befektetési Alapkezel Zrt. 99 000 000 8 842 000 -8 842 000 0 99 000 000
3. Redlszisztéma AutOkereskedelemi Kft. 101 200 000 650 364 000 -111 676 000 538 688 000 639 888 000
Részdsszesen: 400 100 000 756 095 000 -161 572 000 594 523 000 994 623 000
MINDOSSZESEN: 1519 566 829 1168 881 087 -203 566 776 965 314 311 2 484 881 140

Budapest, 2010. aprilis 29.



Realszisztéma Kereskedelmi és T kehasznosité Kft.

3. sz. melléklet

Ertékvesztés-képzés 2009. december 31-én

Név T ke (Ft) % Ertékvesztés (Ft)
360 napon tali kdvetelés
Kreativ Partner Kift. 2 000 000 25 500 000

Budapest, 2010. 4prilis 29.



Realszisztéma Kereskedelmi és T kehasznosité Kft.

Cash-flow kimutatas
a 2008. és 2009. évi adatok egybevetésével

. Szokasos tevekenységb | szarmazo pénzeszkoz valtozas

(m kodési cash-flow)

4. sz. melléklet

(1-10. sorok)
1.|Mérleg szerinti eredmény + 43 480
2.|Elszdmolt amortizacid + 59 721
3.|Céltartalék képzés és felhaszndlas kilonbbzete
4.|Szallit6i kotelezettség vev kt | kapott el leg valtozasa - 11 576
5.|Egyéb rovid lejaratu kotelezettség valtozasa + 55 584
6.|Passziv id beli elhatdrozasok valtozasa + 26 004
7.|Vev kovetelés valtozasa + 115234
8.|Készletek valtozasa + 112094
9.|Egyéb kovetelés valtozasa - 351762
10.[Aktiv id beli elhatarozas valtozasa - 79118
I.[Osszesen: - 30 339
Il. Befektetési tevekenységb | sza&rmazo6 pénzeszkdzok valtozasa
(11-15. sorok)
11.|Immateridlis javak allomanyanak valtozasa + 584
12.]Ingatlan, gépek, berendezések, jarm vek all. Valtozasa - 66 810
13.|Beruhazasi allomanyanak valtozasa + 590
14.|Részesedések allomanyanak valtozasa - 675247
15.|Ertékpapirok allomanyanak valtozasa + 8 750
I.|Osszesen: - 732133
. Pénzlgyim veletekb |szarmaz6 pénzeszkoz valtozas
(16-19. sorok)
16.[Adott kdlcsonok véltozasa
17.|Kotvények allomanyanak valtozasa + 392170
18.|Kapott rovid lejaratd hitelek allomanyanak valt. + 73 599
19.|Kapott hosszu lejarati hitelek alloméanyanak valt. + 273399
l.[Osszesen: + 739168
IV.|Pénzeszkdz valtozas (1.-11.+1Il.) - 23 304

Budapest, 2010. 4prilis 29.



5. sz. melléklet

Alapitdi dontés

A Realszisztéma Kereskedelmi és T kehasznosité Korlatolt Felel sség Tarsasag,
mint egyszemélyes gazdasagi tarsasag alapitdja, Berki Istvan Ugyvezet igazgato
2010. aprilis 29. napjan alapitéi jogkorében eljarva az alabbi dontéseket hozta:

- A Tarsaséag 2009. évi adozott eredményéb | osztalék nem kerdl kifizetésre.

- A 2009. évi 43.480 E Ft mérleg szerinti eredmény az eredménytartalékot néveli.

Budapest, 2010. 4prilis 29.

[y

Berki Istvan Ggyvezet igazgatd
Redlszisztéma Kearegkedelmi és T kehasznositd Kift.

Alapito




6. sz. melléklet

Felel sséqgvallald nyilatkozat

A Realszisztéma Kereskedelmi és T kehasznositdé Kft. képviseletében ezulton
nyilatkozom arrol, hogy ezen jelentés a valésagnak megfelel adatokat és allitasokat
tartalmazza, és a vonatkozO magyar jogszabalyi el irasok szerint kerUlt
0sszeallitasra.

Tovabba kijelentem, hogy nem titkolunk el €s nem manipulalunk informaciokat,
adatokat.

Budapest, 2010. aprilis 29.

brki Istvan

ugyvezet igazgato









A REALSZISZTEMA KERESKEDELMIES T KEHASZNOSITO KFT.

UZLETI JELENTESE a
2009. EVI BESZAMOLOJAHOZ

A TARSASAG UZLETPOLITIKAI TERVE

A 2010. évi uzleti tervek OsszeadllitAsdnal a gazdasadgi vélsag hosszantartd
elhizodasaval szamoltunk. A globalis magyarorszagi gazdasagi kdrnyezet tekintetében
azonban kedvez bb feltételrendszert prognosztizalunk. Ez els dlegesen a kamatszint
er teljes mérsékl désében, a forintarfolyam relativ stabilizdlédasdban és az adoterhelés
kis mérték csokkenésében tukroz dik. A belfdldi fogyasztds szintje ugyanakkor
varhatdéan tovabbmérsékl dik, igy cégcsoport szinten is az 6sszesitett arbevétel tovabbi
redukaldédasat kalkulaljuk.

A 2009. év folyaman végrehaijtott radikélis koltségcsdkkentések nyilvanvaléan a 2010-es
esztend ben is markans hatast gyakorolnak, amelyekhez 2010-ben tovabbi
—azonban a 2009. évi mértéknél jéval kisebb hatasu — Iépések tarsulnak.

A kiemelked adottsdgu targyi eszkozok, a jol kiforrott tevékenységi kordk, valamint a
kiemelked mérték koltségmegtakaritds tovabbra is biztositja a kiegyensulyozott és
jovedelmez gazdalkodast.

A beruhdzési aktivitasunk — a 2009. évihez hasonldan - véltozatlanul visszafogott, de ez
a gazdasagi tevékenységinket nem korlatozza. A 2002 és 2008 Kkozotti intenziv
fejlesztéseknek kdszdnhet en egy akar kdzéptavlu beruhazasi visszafogas esetén sem
csOkken érdemben versenyképességink, amely a Cégcsoport szadméara rendkivil fontos
tényez .

Az anyacég, a Realszisztéma Kereskedelmi és T kehasznositdé Kft. tekintetében az
arbevétel 15-20%-o0s csokkenése valészin sithet . Ez a belfoldi fogyasztas tovabbi
mérsékl dése, illet leg a kiskereskedelmi halézat mérsékelt redukaldsa miatt kbvetkezik
be varhatoan.

A kiskereskedelmi hal6zatunk jelenleg 10 egységb | all. A szegedi Menedzser Shopot
2010. I. negyedévében megosztottuk, igy jelenleg Szegeden egy Menedzser Shop és
egy Swarovski Butik Gzemel.

A VAci utcai objektum bérbeadasa valtozatlanul garantaltta teszi annak jovedelmez
m kodtetéset.

A legnagyobb arbevétel kiesés ismételten az autokereskedelem tertletén varhato.
A szolgaltatési terllet fedezete, illetve a jelent s koltségcsdkkentések biztositjak, hogy
autokereskedelmi leanyvallalatunk tovabbra is nyereséget képes termelni.

A dabasi nyomda korszer gépparkja révén az export tovabbi érdemi b vitését tervezi,
amely a 2010. |. negyedévi tényszamokbol is kézzel foghatdé. Ezen a terlleten
- az &ltalanos tendenciaval ellentétesen — az arbevétel ndvelését irdnyoztuk el , amely



az export volumen novekedése miatt realis. Ezzel parhuzamosan a dabasi nyomdaban
az addzas el tti eredmény érdemi javulasaval kalkulalunk.

A Redlszisztéma Ertékpapir-forgalmazd és Befektet Zrt. szaméara a lakossagi
megtakaritdsok véarhaté novekedése, illetve a kamatszint csokkenése jobb
lehet ségeket teremt a gazdasagi aktivitas fokozasa tekintetében. Az alternativ
befektetési formak — pl. részvénykereskedelem, befektetési jegyek — a jelenlegi
kamatszintnél preferaltabba valhatnak a befektet k kérében.

A Readlszisztéma Befektetési Alapkezel Zrt. &ltal m kodtetett Realszisztéma Nyiltvég
Ingatlanbefektetési Alap egyensulyat sikerilt biztositani az elmult év sordn. A tavaly
elszenvedett rendkivili nettd eszkdzérték csokkenés utan ez évben mar az allomany
meérsékelt nbvekedését prognosztizaljuk.

Az értékpapir alap atalakitasara 2010. februarjaban kertilt sor. A Realszisztéma Marco Polo
Szarmaztatott Abszolit Hozam Alap befektetési politikdja a globalis trendeket és a
nemzetkdzi részvénypiac tendenciait figyelembe véve Vvildgszerte a legfontosabb
szektorokba és részvényekbe fektet be. Az Ujszer befektetési politika és a professzionalis
portfolié kezelés eredményeképpen a kezelt vagyon jelent s névekedésével szamolunk az
értékpapir alapunk tertletén.

A Tarsasag eredményesséqge

2010-ben a Redlszisztéma Kereskedelmi és T kehasznosit6 Kft. jovedelmez sége és a
lednyvallalatok eredményessége minden valészin ség szerint legalabb a 2009. évi bazis
szintjét eléri. A dabasi nyomda terlletén a jovedelmez ség érdemi javulasaval
szamolunk. Kiegyensulyozott likviditasi helyzettel és a hiteltorlesztési koételezettségek
pontos, hatarid re tortén teljesitésével kalkulalunk. A realizalandd nyereségtémeg és
az elszdmoland6 amortizaciés koltség biztositja a kiegyensulyozott cash-flowt terveink
szerint.

Budapest, 2010. 4prilis 29.

Berki Istvan
ugyvezet igazgatd



